FUNDO DE PENSOES ABERTO HORIZONTE VALORIZAGAO

ageas

ot o REGULAMENTO DE GESTAO

Artigo 1.°
Denominac¢ao e Objeto do Fundo

1. O Fundo de Pensdes instituido pelo presente Regulamento com a denominagéo de “FUNDO DE
PENSOES ABERTO HORIZONTE VALORIZACAQ”, adiante designado apenas por Fundo, tera
duracao indeterminada e tem por objeto assegurar o financiamento de Planos de Pensdes.

2. O Fundo foi constituido a 8 de outubro de 1993 com a denominagao de Fundo de Pensdes Aberto
Horizonte, tendo a 31 de dezembro de 2001 sido alterada a sua designacao para Fundo de Pensdes
Aberto Horizonte Valorizacao.

Artigo 2.°
Entidade Gestora
A Entidade Gestora do Fundo é a Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A., adiante
abreviadamente designada por Ageas Pensdes ou Entidade Gestora, com o capital social de
1.200.000 Euros, inteiramente realizado, com sede na Praca Principe Perfeito, 2, Piso 10, 1990-278
Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, 42 Secc¢édo, sob o n.°
503455229.

Artigo 3.°

Definicoes
Para efeito do presente Regulamento consideram-se:
1. Participantes - As pessoas singulares em fungéo de cujas circunstancias pessoais e profissionais
se definem os direitos consignados nos planos de pensdes ou nos planos de beneficios de saude,
independentemente de contribuirem ou nao para o respetivo financiamento;
2. Contribuintes - As pessoas singulares que contribuem para o Fundo ou as pessoas coletivas que
efetuam contribuicoes a favor e em nome dos Participantes;
3. Associados - As pessoas coletivas cujos planos de pensdes ou de beneficios de saude sao objeto
de financiamento por um Fundo de Pensoées;
4. Beneficiarios - As pessoas singulares com direito aos beneficios estabelecidos nos planos de
pensdes, tenham ou nao sido Participantes;
5. Aderentes - As pessoas singulares ou coletivas que aderem ao Fundo através da celebragao de
um Contrato de Adeséo Individual ou um Contrato de Adesao Coletiva;
6. Adesédo Individual — Considera-se Adesao Individual ao Fundo quando as contribuicbes séo
efetuadas pelos Contribuintes em seu nome ou em nome de outras pessoas singulares ou quando
as contribuigdes sao realizadas por uma Entidade coletiva a favor e em nome do Participante;
7. Adesao Coletiva — Considera-se Adesao Coletiva quando as contribuicbes séo realizadas por
pessoas coletivas a favor dos Participantes.

Artigo 4.°
Entidades Comercializadoras
Sao Entidades Comercializadoras do Fundo a Entidade Gestora, o Banco Comercial Portugués, S.A.,
Sociedade Aberta, com sede na Praga D. Jodo |, 28, no Porto e demais Entidades cuja denominagao
e sede, tratando-se de pessoas juridicas coletivas, estdo descritas em documento anexo, e que se
encontram registadas na Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes (ASF) como
mediadores de seguros do ramo vida.
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Artigo 5.°
Depositario

1. A Entidade Depositaria dos titulos de crédito e de outros documentos representativos dos valores
que integram o Fundo é o Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta, com sede na Praga
D. Jodo |, 28, no Porto, adiante designado por Depositario.

2. O depésito dos valores do Fundo podera ser transferido, total ou parcialmente, para outra
instituicdo depositaria, ndo podendo deste processo resultar encargos adicionais para os
Contribuintes, sendo necessario efetuar a alteragcao deste Regulamento e comunica-la aos Aderentes
no prazo de 30 dias.

Artigo 6.°

Composicao e Autonomia do Fundo
1. O Fundo é composto por um conjunto de Valores Mobiliarios e Imobiliarios resultantes das
aplicagbes dos Contribuintes e Associados e dos rendimentos entretanto gerados por essas
aplicacoes.
2. A composicdo e investimento do Fundo terdo em consideracdo as regras de seguranga,
diversificagao, rendibilidade e liquidez consideradas mais adequadas para o prosseguimento da
Politica de Investimento e observarao sempre a lei e as normas em vigor.
3. O patriménio do Fundo é auténomo e, como tal, ndo responde pelas dividas dos Contribuintes,
Associados, Participantes, Beneficiarios, Depositario ou da propria Entidade Gestora.

Artigo 7.°
Politica de Investimento do Fundo
1. Objetivo do Fundo - O objetivo do Fundo é o de alcangar, numa perspetiva de longo prazo, a
valorizagdo do capital com vista ao pagamento de pensdes, visando a maximizagdo do bem-estar
futuro dos Participantes. Atendendo ao regime legal especifico deste tipo de Fundos, este
investimento destina-se a investidores que assumam uma perspetiva de valorizacdo das suas
poupangas a longo prazo. O Fundo adequa-se a investidores com alguma tolerancia ao risco (perfil
de risco médio-baixo) e que desejem ter uma maior diversificacdo dos seus investimentos numa ética
de valorizagdo do seu capital a longo prazo.

2. Politica de Investimento Responsavel — O Fundo prossegue uma Politica de Investimento
responsavel, garantindo assim que nos investimentos efetuados, para além dos critérios financeiros
tradicionais, sera dada relevancia a aspetos Ambientais, Sociais e de Governo das Sociedades
(ESG), e contribuira, assim, para assegurar a sustentabilidade do mercado como um todo, no longo
prazo, permitindo a classificagao do Fundo como artigo 8.° ao abrigo do Regulamento (UE) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019.

Pela adogdao de uma Politica de Investimento Responsavel ndo sdo esperadas mudangas na
rentabilidade do Fundo a curto prazo. O Fundo exercera a sua Politica de Investimento Responsavel
mediante um maior envolvimento, como investidor, nas empresas em que o Fundo investe,
procurando um didlogo mais ativo com as empresas. O Fundo contratara uma Entidade
especializada, que ira identificar riscos ESG nos ativos do Fundo.

O envolvimento acionista (e em alguns casos obrigacionista) visa melhorar as questoes relacionadas
com a gestao dos riscos ESG nas empresas em que o Fundo investe, de forma a reduzir esses riscos
e melhorar o desempenho no longo-prazo. O envolvimento como investidor nao resultara
necessariamente no desinvestimento dos ativos em que o Fundo investe, pois acreditamos que
através da monitorizagdo e envolvimento podemos influenciar positivamente o comportamento das
empresas e contribuir para o aumento do respetivo retorno acionista. Trimestralmente, sera emitido
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um relatério com todas as questdbes ESG, que foram alvo de envolvimento e monitorizacao,
conduzidas em nome do Fundo.

Da Politica de Investimento do Fundo sao excluidos investimentos em empresas de sectores
considerados controversos, incluindo:

1. Empresas que participam no financiamento, investimento, desenvolvimento, produgao,
manutencgao, uso, distribuicdo, armazenamento, transporte, comércio ou qualquer outra atividade
relacionada com armamento controverso (controversial weapons) ou suas componentes-chave e
produgao de armamento, em conformidade com os Tratados Internacionais;

2. Empresas fortemente envolvidas na fabricagdo de tabaco e produtos afins;

3. Empresas que tenham um modelo de negdcio baseado no carvao térmico, quer através da
extragdo, quer através da geracgao de eletricidade;

4. Empresas cujas atividades sejam consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos do pais
anfitrido ou de convengbes e acordos internacionais, ou as que estdo sujeitas a eliminagéo
progressiva ou a proibi¢ao internacional.

No caso dos investimentos através de Organismos de Investimento Coletivo (OIC), é dada
preferéncia aos OIC que cumpram os requisitos do artigo 8.° ou artigo 9.° do Regulamento (EU)
2019/2088 do Parlamento Europeu do Conselho de 27 de novembro de 2019.

Investimento direto:

e O Fundo devera selecionar, maioritariamente, ativos de emitentes classificados com
ESG risk rating médio, baixo ou negligivel. Na auséncia dessa classificacao poderao
ser utilizadas métricas alternativas, como por exemplo analise interna da Entidade
Gestora ou outras fontes de classificagao.

e Aos investimentos que excedam o rating anteriormente mencionado aplica-se o
principio do comply or explain pelo que deverao ser devidamente justificados nesse
contexto.

e Adicionalmente, pelo menos 15% dos investimentos efetuados anualmente pelo
Fundo em ativos de divida Corporate, deverao ser em emissdes com classificagdo de
Green, Social ou Sustainable.

e O Fundo tem como objetivo ter uma carteira de investimento direto em divida
Corporate, que a médio prazo tenha, cumulativamente, um ESG risk médio-baixo e
seja maioritariamente composta por emissdes ESG.

A Ageas Pensbes, através dos seus Fundos de Pensdes Abertos Horizonte, tornou-se subscritor dos
UN PRI (Principios de Investimento Responsavel das Nagbdes Unidas), juntando-se assim ao conjunto
de gestores de ativos e investidores globais que assumem um compromisso aberto de implementar
e promover praticas de investimento responsaveis. O envolvimento enquanto investidores é um vetor
importante daquilo que os UN PRI promovem e um dos seus seis principios-base
(https://www.unpri.org/about).

3. Caracterizagcao da Politica de Investimento - A Politica de Investimento do Fundo caracteriza-se
pelo seguinte:
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3.1. Composicao da Carteira - A Carteira sera composta pelas classes de ativos abaixo descritas:

. Alocacgao Limites
Classes de Ativos Central Minimos | Maximos
Acgdes: 25% 10% 35%
Obrigacées de Taxa Fixa Euro: 55% 30% 75%
Obrigacdes de Taxa Indexada: 15% 5% 40%
Liquidez: 0% 0% 10%
Investimentos Alternativos e Imobiliario: 5% 0% 10%

O cumprimento do limite maximo de exposicao a classe de ativos de liquidez podera ser ultrapassado
em situagcbes excecionais sempre que os riscos decorrentes de eventual situacdo de instabilidade
financeira nos mercados de capitais aconselhem a utilizagdo da liquidez como refugio ou sejam
efetuadas contribuigdes significativas e ndo seja aconselhado o seu investimento imediato.

3.2. Valores Mobiliarios nao Cotados - O investimento em Valores Mobiliarios que nao se
encontrem admitidos a negociagdo em mercados regulamentados de Estados-membros da Uni&do
Europeia, ou em mercados analogos de paises da OCDE, com funcionamento regular e reconhecidos
e abertos ao publico, bem como outros mercados que sejam para o efeito reconhecidos pela ASF,
nao pode representar mais de 15% do valor do Fundo.

3.3. Principios de Investimento - Para além dos limites estabelecidos no ponto 3.1, a exposi¢ao do
Fundo ao risco cambial obedece aos seguintes principios:

3.3.1. As componentes de Ag¢gdes poderao integrar Valores Mobilidrios negociados em mercados
regulamentados da OCDE e em mercados normalmente designados por mercados emergentes, i.e.,
mercados representados no indice MSCI Emerging Markets Daily Net TR Index (MSDEEEMN), até
ao maximo de 10% da alocagao central desta classe de ativos.

3.3.2. As componentes de Obrigacbes de Taxa Indexada, Liquidez e Investimentos Alternativos e
Imobiliario serdo expressas maioritariamente em euros. A componente de Liquidez podera integrar
depésitos a prazo e papel comercial, desde que expresso em euros.

3.3.3. A componente de Investimentos Alternativos e Imobiliario integra Unidades de Participagao em
Fundos de investimento imobiliario e participagdes noutros Organismos de Investimento focados em
estratégias alternativas, em formato UCITS e outros Organismos de Investimento alternativos nao
UCITS, incluindo Hedge Funds.

3.3.4. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos anteriores, um maximo de 30% do valor do Fundo
pode ser representado por ativos expressos em moedas distintas daquela em que estao expressas
as responsabilidades do Fundo.

3.3.5. Os limites definidos poderao ser excedidos apenas quando essa ultrapassagem for efetuada
de forma passiva (por exemplo: valorizagdo/desvalorizagdo no valor de mercado dos ativos
financeiros, entradas ou saidas de capital) ou quando justificada por uma elevada instabilidade dos
mercados financeiros e delimitada num periodo de tempo razoavel.

3.4. Rating - O investimento em Valores Mobiliarios obedecera aos seguintes principios relacionados
com o rating das sociedades emitentes:

3.4.1. A data do investimento, os Valores Mobiliarios representativos de divida deveréo ter, em regra,
como notagdo minima de risco investment grade, considerando as agéncias de rating reconhecidas
internacionalmente e aceites pela ASF, exceto os titulos emitidos ou com garantia explicita de
Estados-membros da Zona Euro.
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3.4.2. O Fundo pode ainda investir, até um maximo de 5% do seu valor, em Valores Mobiliarios, com
rating inferior a investment grade, desde que igual ou superior a B+ ou equivalente, e em titulos sem
rating, estando estes ultimos limitados a 2,5% do valor do Fundo. Neste limite ndo se incluem os
titulos emitidos ou com garantia explicita de Estados-membros da Zona Euro.

3.4.3. No caso de divergéncia de classificagdo entre agéncias € considerado o melhor rating dentro
do universo de agéncias de rating reconhecidas pela ASF.

3.5. Organismos de Investimento Coletivo - A utilizacao de Organismos de Investimento Coletivo,

pelo Fundo, obedece aos seguintes principios:

3.5.1. O Fundo pode investir em Organismos de Investimento Coletivo de Valores Mobiliarios

(OICVM) que respeitem os requisitos de legislacdo em vigor aplicavel, até ao limite maximo da

respetiva classe de ativos previstos em 3.1.

3.5.2. O Fundo pode investir em Organismos de Investimento Alternativos de indices, que ndo fagam

uso de efeito de alavancagem, até ao limite maximo da respetiva classe de ativos.

3.5.3. O Fundo pode investir em Organismos de Investimento Alternativos que se enquadrem no

ambito da alinea e) do n.° 1 do artigo 50.° da Diretiva n.° 2009/65/CE de 13 de julho de 2009, alterada

pelas Diretivas n.° 2010/78/EU de 24 de novembro de 2010, pela Diretiva 2011/61/EU de 8 de junho

de 2011 e pela Diretiva 2013/14/EU de 21 de maio de 2013, e pela Diretiva 2014/91/EU de 23 de

julho de 2014, até ao limite maximo da respetiva classe de ativos.

3.5.4. O Fundo pode investir em outros Organismos de Investimento Alternativos até 10% do

patriménio do Fundo.
a) As estratégias de investimento prosseguidas por estes Organismos podem ser, nomeadamente,
estratégias de arbitragem, estratégias direcionais em ac¢des, obrigagdes, indices, taxas de juro,
taxas de cambio, volatilidade ou matérias-primas, podendo ainda, nomeadamente através do
investimento noutros Organismos de Investimento Alternativo, adotar uma filosofia de investimento
multiestratégia.
Estes Organismos de Investimento Alternativos podem incorrer em riscos de mercado mais
elevados por ndo estarem sujeitos a supervisado prudencial, nomeadamente no que respeita a
limites de diversificagdo e a divulgagdo de informagao, podendo ainda ser amplificados nas
situacbes em que se verifique alavancagem financeira dos investimentos. Os riscos de liquidez
podem ser superiores aos dos investimentos convencionais, nas situagcbes em que a valorizacao
nao é diaria ou o prazo de pagamento dos resgates é superior ao dos investimentos convencionais.
b) O principal risco que decorre do investimento nestes Organismos de Investimento Alternativo
assenta no facto de estes ndo estarem sujeitos aos mesmos limites prudenciais a que estao
sujeitos os Organismos Coletivos de Valores Mobiliarios e, nessa medida, poderem ficar expostos
a riscos de mercado mais elevados.

3.5.5. Sem prejuizo do disposto na alinea seguinte, o investimento em Unidades de Participagéo de

um unico Organismo de Investimento Alternativo n&o pode representar mais do que 2% do valor do

patriménio do Fundo;

3.5.6. No caso de Organismos de Investimento Alternativos que invistam noutros Organismos de

Investimento Alternativos, no é aplicavel o limite estabelecido na alinea anterior, mas o investimento

em Unidades de Participagao de cada um destes outros Organismos nao pode representar mais do

que 2% do valor do patriménio do Fundo.

3.6. Derivados - A utilizagdo de instrumentos financeiros derivados, pelo Fundo, obedece aos
seguintes principios:

3.6.1. O Fundo pode recorrer a utilizacao de técnicas e instrumentos financeiros derivados com o
objetivo de reducao do risco de investimento ou de gestado eficaz da Carteira, dentro das condicbes
e limites definidos na Politica de Investimento e na lei.
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Os instrumentos financeiros usados permitirdo a cobertura dos riscos cambial, de crédito, de taxa de
juro, de variabilidade dos rendimentos associados aos instrumentos financeiros detidos, de variagéo
de preco dos instrumentos financeiros detidos e de garantia do custo futuro de aquisicdo de
instrumentos financeiros.
3.6.2. Sao elegiveis como instrumentos financeiros derivados, aqueles que, contratados
isoladamente ou incorporados noutros valores, com ou sem liquidacao fisica, tenham como ativo
subjacente, real ou teorico, valores ou direitos a eles inerentes, bem como indices desses valores,
que sejam suscetiveis de integrar o patriménio dos Fundos, de acordo com o previsto na Politica de
Investimento, designadamente:
a) Futuros padronizados, Forwards sobre taxas de juro, agdes ou indices de agdes e cambiais;
b) Opc¢des padronizadas, Warrants, Certificados, Caps, Floors e Collars sobre taxas de juro e
agdes ou indices de agdes e cambiais;
c) Swaps e Swaptions sobre taxas de juro, cambiais, obrigagdes ou indices de obrigacdes e acdes
ou indices de acoes.
3.6.3. Os instrumentos financeiros derivados mencionados serdo negociados num mercado
regulamentado.
3.6.4. Poderdo ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados fora de
mercado regulamentado, desde que:
a) Os contratos ou operagdes sejam realizados por escrito, utilizando formularios normalizados
nacionais ou internacionais, se existentes, e prevejam obrigatoriamente os termos em que se
opera a liquidacao ou cessao a um terceiro das posi¢des;
b) Os ativos subjacentes, sejam indices financeiros, ag¢des, taxas de juro, de cambio ou divisas
nos quais o Fundo possa efetuar as suas aplicagdes nos termos da Politica de Investimento;
c) As contrapartes nas transagdes sejam instituicdes legalmente autorizadas para o efeito num
Estado-membro do Espaco Econémico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating
dessas instituicdes seja qualitativamente igual ou superior a “BBB/Baa2”. Mediante acordo da ASF
esta exigéncia pode ser dispensada de forma casuistica e temporaria.
3.6.5. No caso dos produtos derivados serem utilizados no ambito de uma gestdo agregada dos
riscos afetos aos ativos ou responsabilidades do Fundo, o acréscimo de perda potencial maxima
resultante da sua utilizagdo nao pode exceder, a todo o momento, 20% da perda potencial maxima a
que, sem a utilizacdo dessas operacdes, o Fundo estaria exposto.
3.6.6. A Entidade Gestora pode, por conta do Fundo, realizar operacdes de empréstimo e de reporte
de titulos que tenham como contraparte instituicbes legalmente autorizadas para o efeito num Estado-
membro do Espago Econdmico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating dessas
instituicdes seja qualitativamente igual ou superior a “BBB/Baa2” e sejam Sociedades Gestoras de
mercados regulamentados, nos termos da legislagcao em vigor.
3.6.7. Sempre que as operacdes de empréstimo e reporte ndo sejam garantidas pela existéncia de
uma contraparte central, assumindo o Fundo o risco de contraparte, é constituida uma garantia cujo
valor representa, a todo 0 momento, um minimo de:
a) 102% do valor de mercado dos Valores Mobiliarios objeto de empréstimo ou reporte, no caso
de estes terem natureza obrigacionista;
b) 105% do valor de mercado dos Valores Mobiliarios objeto de empréstimo ou reporte, no caso
de estes terem natureza acionista.
3.6.8. A garantia relativa a realizagdo de operacdes de empréstimo e de reporte reveste a forma de
numerario ou de Valores Mobiliarios emitidos ou garantidos por Estados-membros da Unido
Europeia, admitidos a cotacdo num mercado regulamentado de um desses Estados, ou de
instrumentos do mercado monetario emitidos em conjuntos homogéneos, nomeadamente Bilhetes
do Tesouro.
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3.7. Medicao da Rendibilidade - A rendibilidade do Fundo sera objeto de avaliacao contra uma
medida de referéncia, nos termos a seguir descritos:
a) Medidas de referéncia de selegao - A avaliacdo do desempenho de cada classe de ativos sera
efetuada contra os indices mais representativos para cada classe de ativos, designadamente:

Acbes 60% MSCI Europe Net TR Index (MSDEE15N)
40% MSCI World Net TR Index (MSDEWIN)

Obrigacbes Taxa Fixa Euro 30% Bloomberg EuroAgr Corporate TR Index
(LECPTREU)
70% Bloomberg EuroAgr Government TR Index
(LEEGTREU)

Obrigacdes de Taxa Indexada Bloomberg Euro Floating Rate Notes Index
(LEF1TREU)

Investimentos Alternativos e Imobiliario Euribor 6 meses + 1%

b) Medidas de referéncia de alocagao - A avaliagcdo do desempenho do Fundo sera efetuada
através da ponderacao de cada classe de ativos pela aplicacdo da alocacao central ao respetivo
indice.

3.8. Avaliacao de Risco - A avaliagao do risco do Fundo ¢ feita de forma sistematica através do
controlo da exposicao da cada classe de ativos relativamente a respetiva alocagao central.

3.8.1. Mensalmente, é calculada a volatilidade, o tracking error ex-post, o Information Ratio, o Sharpe
Ratio, assim como a atribuicdo de desempenho das diversas classes de ativos.

3.9. Exercicio de Direitos de Voto - A estratégia da Entidade Gestora, a prosseguir em matéria de
intervengdo e exercicio do direito de voto nas sociedades emitentes, rege-se pelos principios
expressos no documento “Linhas Gerais de Orientagdo sobre o Exercicio de Direitos de Votos”,
publicado no sitio da internet da Ageas Pensdes.

Artigo 8.°

Unidades de Participacao
1. O Fundo é representado por Unidades de Participacdo que poderao ser inteiras ou fracionadas.
2. A partir da presente alteragdo, o Fundo admite a emissédo de Unidades de Participagdo em duas
categorias diferentes, denominadas:
Classe A: esta categoria corresponde as Unidades de Participagao subscritas desde a constituicao
do Fundo e foi redenominada nesta data para “Unidades de Participacao Classe A”. Esta classe
destina-se, principalmente, a financiar planos de pensdées do 2.° Pilar, através de contratos de
Adesao Coletiva ou de Adeséo Individual. Esta classe tem uma comissdo de gestdo de 0,7% ao
ano, refletida no valor da Unidade de Participacao.
Classe B: esta categoria destina-se exclusivamente a contratos de Adeséo Individual, cujos valores
de origem nao sao provenientes de Fundos de Pensobes. Esta classe tem uma comisséo de gestao
de 0,95% ao ano, refletida no valor da Unidade de Participacao.
3. O valor da Unidade de Participacdo da Classe A na data de constituicdo do Fundo foi de
1.000$00. A data da presente alteracdo, o valor da Unidade de Participacdo da Classe B é de
13,7542€
4. A subscricdo de Unidades de Participacdo do Fundo ndo da lugar a emissao de titulos
representativos, operando-se, em sua substituicdo, um registo informatico de Unidades de
Participagcdo desmaterializadas.
5. No momento de cada subscricdo sera entregue ao Contribuinte ou Associado um recibo
comprovativo do respetivo pagamento e do numero de Unidades de Participagao adquiridas.
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6. A Entidade Gestora mantera registos individualizados do nimero de Unidades de Participacao
acumuladas na quota-parte de cada Adeséo Individual ou Coletiva.

Artigo 9.°
Valor das Unidades de Participagcao

1. O valor das Unidades de Participagédo de cada categoria sera calculado autonomamente pela
divisdo do valor liquido global dos ativos correspondentes a quota-parte dessa categoria pelo
respetivo numero de Unidades de Participacdo em circulagao.

2. O valor liquido global de cada categoria de Unidades de Participagao obtém-se pela dedugéo dos
encargos afetos a cada categoria ao valor da respetiva quota-parte dos ativos. Os ativos do Fundo
sdo comuns as duas classes.

Consideram-se como encargos dedutiveis as despesas que, pela sua natureza, possam ficar
adstritas ao Fundo, incluindo os custos com as auditorias anuais a que o Fundo esta legalmente
obrigado. Incluem-se igualmente como encargos as despesas relacionadas com os servigos de
Investimento Responsavel, nomeadamente com a Entidade especializada responsavel pelo controlo
do envolvimento e monitorizacdo, as quais séo distribuidas proporcionalmente pelos Fundos
envolvidos e ficam limitadas a um maximo de 0,01% do valor dos ativos do Fundo, sendo
enquadradas na Comissao de gestdo segundo os termos e limites previstos no ponto 1.5 do artigo
11.°.

3. A Entidade Gestora procedera diariamente ao calculo e divulgagcao do valor das Unidades de
Participacédo de cada categoria.

4. Os valores que integram o Fundo s&do avaliados de acordo com as normas legalmente
estabelecidas.

5. A Entidade Gestora publicara, mensalmente, a composicdo discriminada das aplicagcdes que
integram o Fundo, o valor da Unidade de Participagdo e o numero de Unidades de Participacdo em
circulacdo de cada categoria no sitio da Entidade Gestora na internet nos termos estabelecidos no
RJFP anexo a Lei 27/2020.

6. As diferentes categorias de Unidades de Participagdo nao constituem compartimentos patrimoniais
auténomos.

Artigo 10.°
Funcoes da Entidade Gestora
Compete a Entidade Gestora ser a legitima representante dos interesses dos seus Aderentes,
nomeadamente no que respeita a:
a) Comprar, vender, subscrever, trocar ou reportar quaisquer Valores Mobilidrios e Imobiliarios e
praticar todos os demais atos necessarios a correta administracdo e desenvolvimento do Fundo;
b) Selecionar os ativos que devem constituir o Fundo, de acordo com a Politica de Investimento
prevista no artigo 7.°, bem como efetuar ou dar instrugdes ao Depositario para que este efetue as
operacgdes adequadas a execugao dessa Politica;
c) Fazer depésitos bancarios na titularidade do Fundo de Pensoes;
d) Inscrever no registo predial, em nome do Fundo de Pensdes, os imodveis que o integrem;
e) Efetuar a revisdo da Politica de Investimento pelo menos a cada trés anos ou sempre que a
alteragcdo dos seus pressupostos assim o justifique;
f) Preparar e divulgar, pelo menos uma vez por ano, um relatério da atividade e das contas do
Fundo;
g) Celebrar, em nome e por conta dos Beneficiarios, contratos de seguro junto de uma Seguradora,
para garantia das pensées;
h) Celebrar em nome e por conta do Fundo contratos de seguro para garantia da cobertura de
morte ou de invalidez permanente nos Planos de Pensdes de Beneficio Definido;

Regulamento de Gestao (2023) Publicado na internet no sitio da Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de Pensées "



FUNDO DE PENSOES ABERTO HORIZONTE VALORIZAGCAO
agpee§>§ REGULAMENTO DE GESTAO
i) Proceder a avaliagdo das responsabilidades do Fundo de Pensdes em Plano de Beneficio
Definido;
j) Proceder ao pagamento direto de pensbes, sempre que este esteja previsto no Contrato de
Adeséo Coletiva, ou se enquadre na legislagdo em vigor;
k) Proceder a cobranga das contribuicbes previstas e garantir, direta ou indiretamente, os
pagamentos devidos aos Beneficiarios;
[) Informar anualmente os Participantes das Adesdes Individuais sobre:
1. A evolugao e situacao atual da conta individual do Participante;
2. A taxa de rendibilidade anual do Fundo;
3. Aforma e local onde o Relatério e Contas anual do Fundo se encontra disponivel;
4. As alteragdes relevantes ao quadro normativo aplicavel e ao Regulamento de Gestao, bem
como as alteracdes relativas a identificagao e contactos do provedor.
m) Dar cumprimento aos demais deveres de informagao estabelecidos por lei ou pelo respetivo
Regulamento de Gestao;
n) Proceder, com o acordo do beneficiario, ao pagamento direto dos encargos devidos nos termos
definidos na alinea a) do n.° 3 do artigo 17.°, do RJFP anexo a Lei 27/2020;
0) Manter em ordem a escrita dos Fundos de Pensdes por si geridos.

Artigo 11.°

Comissoes
1. Comissdes da Entidade Gestora - Pelo exercicio das suas fungdes a Ageas Pensdes cobrara as
seguintes comissoes:
1.1. Comissao de emissao - caso seja acordada, constara dos Contratos de Ades&o, ndo podendo
ser superior a 2% (dois por cento) do valor das Unidades de Participacao adquiridas;
1.2. Comissao de reembolso - caso seja acordada, constara dos Contratos de Adesao, nao podendo
ser superior a 2% (dois por cento) do valor das Unidades de Participagcdo reembolsadas;
1.3. Comissao de transferéncia - caso exista garantia de capital ou de rendibilidade por parte da
Entidade Gestora nos termos definidos no artigo 12.°, e caso seja acordada, constara dos Contratos
de Adeséo, nao podendo ser superior a 0,5% (zero virgula cinco por cento) do valor das Unidades
de Participacao transferidas;
1.4. Comissbes administrativas e atuariais - caso sejam acordadas, constardo nos Contratos de
Adeséo Coletiva, ndo podendo o seu valor ser superior a 2% (dois por cento) do valor do Fundo afeto
a cada adeséao;
1.5. Comissao de gestao - a Entidade Gestora podera cobrar trimestralmente uma comissao que tera
o valor maximo de 0,3125% (1.25% ao ano) sobre o valor global do Fundo representado por Unidades
de Participacao de classe A e de 0,375% (1,50% ao ano) sobre o valor global do Fundo representado
por Unidades de Participacdo de classe B, apuradas com referéncia ao ultimo dia util de cada
trimestre.
2. Comissao do Banco Depositario - Como remuneracgao dos servigos do Depositario, sera cobrada
trimestralmente uma comissao que tera o valor maximo de 0,0175% (0,07% ao ano) sobre o valor da
Carteira de titulos, apurado com referéncia ao ultimo dia de cada trimestre.

Artigo 12.°
Rendimento minimo garantido
O Fundo de Pensbes Aberto Horizonte Valorizagdo nao tem estabelecido rendimento minimo ou
capital garantido para a generalidade das adesbes. A titulo excecional, no ambito de contratos de
Adesao Coletiva, pode existir algum tipo de garantia de capital, sempre objeto de aceitagdo prévia
pela Entidade Gestora e objeto de comissionamento especifico.
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Artigo 13.°
Transferéncia das Unidades de Participagao
1. A transferéncia das Unidades de Participagao para outro Fundo de Pensdes podera ocorrer por
iniciativa dos Participantes, no caso de Adesao Individual e dos Associados, no caso de Adesédo
Coletiva:
a) Por iniciativa dos Participantes, no caso de Adesao Individual, o pedido de transferéncia tera de
ser formulado por escrito, com uma antecedéncia minima de 30 dias relativamente a data
pretendida para a sua realizagao;
b) Por iniciativa dos Associados, no caso de Adesao Coletiva, o pedido de transferéncia tera de
ser formulado por escrito nos 60 dias anteriores a data aniversaria da adesao ao Fundo,
produzindo efeitos apenas a partir da anuidade seguinte e ficando sujeito aos procedimentos
administrativos junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF)
previstos no RJFP, Anexo a Lei 27/2020.
A Entidade Gestora, caso aceite o pedido de transferéncia, deve, no prazo de 15 dias, ou 45 dias no
caso de planos de beneficio definido, transmitir uma declaragdo dessa aceitagao, as respetivas
condicdes e custos, bem como a proposta de contrato a celebrar.
Apos receber o pedido de transferéncia, a Entidade Gestora transmitente deve executa-lo no prazo
maximo de 15 dias, ou 30 dias no caso de planos de beneficio definido, a contar da data da entrega
da declaracido de aceitagao referida, transferindo o valor acumulado decorrente das contribuicbes
proprias ou o valor dos direitos adquiridos diretamente para a Entidade Gestora que aceitou receber
a transferéncia, e indicando de forma discriminada, se for caso disso, o valor das contribuicbes
efetuadas pelo Participante e o valor das contribuicdes efetuadas pelo Associado, bem como o valor
dos respetivos rendimentos acumulados.
Nos 10 dias subsequentes a execugao, a Entidade Gestora transmitente informa o Participante da
data em que foi efetivada a transferéncia, bem como do valor dos respetivos direitos, deduzida da
eventual comissao de transferéncia.
2. Se a transferéncia ocorrer por iniciativa dos Participantes ou Associados, ndo havera lugar a
cobranca da comissao de transferéncia desde que o Fundo ndo confira garantia de capital ou de
rendibilidade por parte da Entidade Gestora.

Artigo 14.°
Provedor

1. A Ageas Pensdes, enquanto associada da Associagcdo Portuguesa de Fundos de Investimento,
Pensbes e Patrimoénios (APFIPP), aderiu ao Provedor designado por aquela Entidade.
2. O Provedor dos Participantes e Beneficiarios das Adesdes Individuais tem competéncia para
apreciar as reclamagdes que lhe sejam apresentadas pelos Participantes e Beneficiarios de Adesbes
Individuais ao presente Fundo de Pensbes Aberto, bem como poderes consultivos e pode ainda
apresentar recomendacgbes a Entidade Gestora, segundo os critérios e procedimentos definidos no
Estatuto e Regulamento de Procedimentos, disponivel no sitio da Ageas Pensbes na internet
www.ageaspensoes.pt.

Artigo 15.°
Extingdo do Fundo

1. O Fundo extinguir-se-a por motivos previstos nos artigos 39.° e 60.° do RJFP anexo a Lei 27/2020,
apos acordo prévio da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

A extingdo do Fundo é efetuada mediante a celebracdo de um contrato de extingdo que deve ser
objeto de publicacdo na internet, no sitio da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensbes.

2. A liquidacdo do Fundo sera efetuada através da conversado das Unidades de Participagao detidas
pelos Participantes (Adesao Individual) e Associados (Adesao Coletiva) em Unidades de Participagao
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de outros Fundos de Pensbes, indicados pelos proprios ou, na sua falta, pela Entidade Gestora,
segundo a lei e as normas em vigor.
3. No processo referido no n.° 2 deste artigo, ndo havera lugar a cobranga de quaisquer encargos,
sendo as eventuais despesas da conta da Entidade Gestora.
4. Aos Contribuintes, Participantes e Associados nao é reconhecido o direito de exigir a liquidagéo
ou partilha do Fundo.

Artigo 16.°

Alteragdo do Regulamento
1. O presente Regulamento podera sofrer alteragbes que, consoante o enquadramento do previsto
no artigo 31.° do RJFP Anexo a Lei 27/2020, terdao de ser sujeitas a prévia autorizagao da Autoridade
de Supervisado de Seguros e Fundos de Pensdes ou notificadas a ASF no prazo maximo de 30 dias
a contar da respetiva formalizagdo, nomeadamente quando o interesse dos Participantes e
Associados assim o aconselhar.
2. Sempre que se verificar qualquer alteragao do presente Regulamento, a Entidade Gestora devera
comunica-la de imediato aos Participantes e Associados, para além de ter de fazer a sua publicagao
na internet no sitio da ASF.
3. As alteracbes ao Regulamento de Gestéo, de que resulte um aumento de comissdes ou uma
alteragdo substancial a Politica de Investimento, conferem aos Aderentes a possibilidade de
transferirem, sem encargos, as suas Unidades de Participagéo para outro Fundo de Pensdes.

Artigo 17.°

Transferéncia de Gestao
1. A Entidade Gestora podera proceder a transferéncia da gestdo do Fundo para outra Entidade
Gestora constituida de acordo com o estabelecido no artigo 31.° do RJFP, anexo a Lei 27/2020,
notificando a ASF no prazo maximo de 30 dias a contar da respetiva formalizacao. Neste caso, os
Associados, em caso de Adesao Coletiva, e os Contribuintes e Participantes, em caso de Adesao
Individual, serédo avisados por escrito, com a antecedéncia minima de 90 dias relativamente a data
prevista para a transferéncia.
2. As eventuais despesas ocasionadas por tal transferéncia serao da conta da Entidade Gestora.
3. A transferéncia da gestdo do Fundo para outra Entidade Gestora confere aos aderentes a
possibilidade de transferirem sem encargos as suas Unidades de Participagcao para outro Fundo de
Pensdes.

Artigo 18.°
Resolucao de Diferendos

Os diferendos surgidos entre as partes titulares das relagdes juridicas emergentes do presente
Regulamento e dos Contratos de Adesao nele referidos, quer de natureza contenciosa em sentido
estrito, quer de qualquer outra natureza, designadamente relacionados com a interpretagéo,
integracéo e execugao das respetivas disposigdes, incluindo a sua revisdo ou atualizagdo, poderao
ser dirimidos por recurso a arbitragem, salvo se desproporcional face aos interesses/ou direitos em
causa, de acordo com a seguinte convengéo:

a) O Tribunal Arbitral sera constituido por trés arbitros, sendo nomeados um por cada uma das

partes e competindo aos dois arbitros designarem, por comum acordo, um terceiro, que presidira.

Caso nao seja alcancado acordo quanto a designacao do presidente ou arbitros em falta, esta é

feita a pedido de qualquer das partes, pelo Tribunal Estadual competente.

b) A definicdo das regras do processo arbitral e a escolha do local de funcionamento do Tribunal

competem aos arbitros, tomados em consideragao o valor e a complexidade das causas que lhe

sejam submetidas;
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c) Sao aplicadas a presente convencao de arbitragem as disposi¢cdes supletivas da lei de
arbitragem em vigor a data em que o Tribunal Arbitral for constituido.

Artigo 19.°
Disposicao Final
Tudo o que nao se encontrar especificamente previsto e regulado neste Regulamento de Gestao sera
regido pelas disposi¢des legais e regulamentos aplicaveis aos Fundos de Pensdes.

Lisboa, 3 de julho de 2023

Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

A=Y
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